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Problemin Tespiti

 ABD Merkez Bankasi Fed’in dnceki baskani
Ben Bernanke:

— “Saglk sorunu hallolmadan alinan hicbir ekonomik
tedbir ise yaramayacaktir”

e Virus temizlenmedigi strece:
— insanlarin ekonomiye olan guveni geri gelmeyecek
— is yerleri acilamayacak

— insanlar normal hayatlarina donup eski tiketim
aliskanliklarina devam edemeyecekler.



Fasit Dongu

1. Raunt: Hastaligin ortaya cikardigl panik havasi ve hizlica
alinan tedbirlerin arz ve talebe etkileri.

2. Raunt: Belirsizligin ve panigin talebi ve yatirimlari
etkilemesi.

3. Raunt: Talebin dismesiyle firmalarin nakit girdisinde
problemler ve iflaslar.

4. Raunt: Isten cikarmalar veya firmalarin batmasi sonucu
ortaya cikan issizlik.

5. Raunt: Sahislarin gelirlerinde blytk disus. Kredilerin
donmemesi. Talebin daha da azalip belirsizligin daha da
artmasi. Tekrar 2. Raunda dénus.



Once saglik, sonra ekonomi

Virus nasil yayiliyor?

En 6nemli rakam: Bir hasta hastaligl siiresince
kac kisiye daha virlisu yayiyor?

— 1-3-9-27-81-243-729-2187-6561-19683-59049
Bu rakami 1’in altina cekmeliyiz.

Azaltmanin yollari:

— Sosyal mesafe, Toplu etkinliklerin iptali, Okullarin
kapanmasi, Ulkelerarasi seyahatin kisitlanmasi,
Ulke ici seyahatlerin kisitlanmasi, Toplu tasimanin
kapanmasi, Calisma kisitlamasi...



Kisitlamalarin Uygulanma Tarihleri

Gorsel 2) Kisitlamalarin Zamanla Ulkeler Tarafindan Uygulanma Oranlari
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20 Vakadan Sonra Ge¢en Giin Sayisi

emsm(Okullarin Kapanmasi  ss=Calisma Kisitlamasi ===Toplu Etkinliklerin iptali
Toplu Tasima iptali e==Kamu Spotu Uygulamasi===Yurtici Seyahat iptali
e=mYurtdisi Seyahat iptali
Veri: Oxford Universitesi (OXCGRT)
Analiz: Ufuk Akcigit, Marta Prato, Jose Quintero



Number of confirmed cases (log scale)
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Number of confirmed cases (log scale)
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Saglik Altyapisi



Yogun Bakim Yatak Sayilari

Sekil 7.9. Yillara ve Sektorlere Gore Toplam Yogun Bakim Yatagi Sayist

yil
2002 B s
2014 11.874 5.129 11.569 28.572
2015 12.542 5.372 13.569 31.483
2016 13.625 5.420 14.018 33.063
2017 14.996 5.865 15.379 36.240
2018 16.086 6.039 15.973 38.098
0 8.000 16.000 24.000 32.000 40.000
m Saglik Bakanli m Universit u Ozel Yogun Balum
aglik Bakanlig niversite ze Yatak Sayisi

Tablo 7.3. Tiirlerine ve Sektorlere Goére Yogun Bakim Yatak Sayilar1 ve Dagilimu (%), 2018

Saglk Bakanhgi Universite

Erigkin 11.171 69,4 4.049 24.071 63,2

Yenidogan 3.974 24,7 1.448 12.402 32,6

100

Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Miidiirligii



lllere Gore Kisiye Dusen Yogun Bakim
Yatak Sayilari

Harita 7.3. Illere Gére 10.000 Kisiye Diisen Yogun Bakim Yatag1 Sayisi, Tiim Sektérler, 2018

Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Miidiirliigii



lllere Gore Kisiye Dusen Yatak Sayilari

Harita 7.2. Illere Gére 10.000 Kisiye Diisen Hastane Yatag1 Sayis1, Tiim Sektorler, 2018

Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Miidiirliigii



100,000 kisiye dusen yogun bakim yatagi

Turkiye: Her 100,000 kisiye
HH”I I 'taly had 12.5 critical care er|§k|n|er |(;|n 294 y0§un

Bulgaria beds per 100,000 people

bakim yatagi (2018 yilinda

Czech Republic

) toplam 24.071)

.1 ABD: 34.7

T B The UK hod .6 el care Almanya: 29.2 (son zamanlarda
reland beds per 100,000 people . o

40 bin yataga cikardilar)



Toplam Yatak Kapasitesi

100 bin kisiye diigen hastane yatagi (2017)
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Kaynak: OECD ve Eurostat



—_ =
Vg <
> z
n

1) S
V) S
=

— S
O c
(«b)

+ 2
= -
') >
L2y

) -
c

£

S

-~

109

600

86V

81§

500

18¢
18¢

[—4
(=]
<

uejsipuly
afnpuny
epeuey|
eAiqwojoy
aIoy'o
134 efuojod
eve e)IsyolN
192 asv
Bepesey

vee

epeuey|
aua)|1bu|

€62 m>:mEo~_

G562
862
00€

10¢
80¢
0Le

uejsiqis
Binquiasyn
eAuopaye|y'y
epuey|
ejIdjeg

efuano|g

1427 jlels)

eAipuejuiy
eAuojo
BpUB|3Z IUBA
uejsueoR|
esueld
efyeao|g
eAuojs3
epuejjoH
efjensnay
sLqiy
epuejz|
efueds|
efjey
ejJewjueq
efsny
efyeh
eAuew|y
aIdIns)
efueAy]
SanioN
Zpjeyiod
efinysnay

uejsiueun)

300
200
100

Kaynak: OECD ve Eurostat



65 Yas ustu orani

Sekil 1.9. 65 Yas ve Uzeri Niifus Oraninin Uluslararas1 Karsilastirmasi, (%), 2018

%
25

20,1

AB Ust Gelir OECD DSO Avrupa  Orta Ust Diinya Turkiye
Grubu Ulkeler Bolgesi Gelir Grubu
Ulkeler

Kaynak: TUIK, UNPD



Neden yatak kapasitesi onemli

Turkiye’de 30 bin yogun bakim yatagi var. En fazla 30000
solunum cihazi (Su an 20 bin civari)

Bir hasta yogun bakimda 14 gtn kalsin.
Her giin 30000/14 = 2142 yeni hasta yatirabiliriz.

Hastaliga yakalanan her 20 kisiden birinin yogun bakim
ihtiyaci olsun.

Yaklasik glinlik 43000 yeni hasta gelene kadar
dayanabiliriz.

Su an gunluk yeni hasta 4000-5000 civarinda.
Toplam yaklasik 500 bin hasta

Problem: Cogunluk belli ilerde (istanbul)



Turkiye'de olim nedenleri

Sekil 2.13. ICD-10 Ana Tan1 Gruplarina Gére Oliim Nedenlerinin Dagilimi, (%), 2018

-\) Diger Nedenler, %0,83

Konjenital Malformasyonlar, Deformasyonlar ve

Dolasim Sistemi Kromozom Anomalileri, %1,23

Hastaliklari, %38,45
u Perinatal Donemden Kaynaklanan Bazi Durumlar, %1,90

u Sindirim Sistemi Hastaliklari, %2,40

Neoplazmlar, %19,75

Semptomlar, Belirtiler ve Anormal Klinik ve Laboratuvar
0 Bulgulari, Bagka Yerde Siniflanmamis, %2,41

Solunum Sistemi

- . o
Hastaliklari, %12,48 0 Bazi Enfeksiyoz ve Paraziter Hastaliklar, %2,67

0 Genitolriner Sistem Hastaliklar, %3,79

Dissal Yaralanma Nedenleri ve Zehirlenmeler, %4,38

Sinir Sistemi ve Duyu Organi
Hastaliklari, %4,93

Endokrin, Beslenme ve
Metabolizma Hastaliklari, %4,77

Kaynak: TUIK, Oliim Nedeni Istatistikleri 2018



Hangi Izolasyon

e Gonullt izolasyon
e Siki (devlet zoruyla) izolasyon

* |ki senaryo:
— Once siki sonra gondlli izolasyon
— Once gdnulll sonra siki izolasyon
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Saglik

Ortalama hasta sayisi daha dusuk.

Kapasiteye ulasma zamani daha gec. Saglik
personeline daha az yuk.

Saglik personeli daha cok korunabilecek.

Kapasite arttirimi icin firsat. Tibbi donanimlar
ve yataklar.

Test kabiliyetlerini arttirma firsati.
Yeni tedavi metotlari gelisme ihtimali.
Bilimsel gelismeler.



Ne zaman normallesme baslar?

Saglikli veri akisi, hasta sayilarinin takibi.

Hastaneler biitun vakalari normal rutinlerinde
kaldirabilmeli.

Testler:

— Semptom gosteren herkesin test edilebilmesi gerekli.
— Rastgele testlere olanak saglanabilmeli.

— Hizlica uygulanabilecek testlerin gelistirilmesi.

Hastaligi teyitli kisilerin ve onlarla temasi bulunan
bltln kisilerin tespiti ve takibi.

Vaka sayisinin (14 gun gibi) devamli azalmasi.

Asl, vs gibi dnleyici tedaviler.
Hastaligin klinik seyrini degistirecek yeni tedaviler.



Uzun vadede

* Bu virlus ancak insanlarin %50’si bagisiklik
gelistirirse tam anlamiyla durur. Aksi takdirde eski

yasantilarimiza geri donemeyiz.
* |ki sekilde olabilir:
— Yeterli sayida insan hastalanip duzelirse
— Asi gelistirilirse
* |lk senaryonun korkunc insani maliyeti var.
* Peki ne olacak?

— Okullar acilacak mi? Sinemalar, konserler, tiyatrolar,
turizm, futbol maclari...

— Hayat rutinlerimiz?
— Ekonomi?



Ekonomik Etkiler



GSMH’de dusus beklentisi

Figure 1. The potential initial impact of partial or complete shutdowns on activity
in the selected G7 economies

Per cent of GDP at constant prices
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Kaynak: OECD



GSMH’de dusus beklentisi

Figure 2. The potential initial impact on activity of partial or complete shutdowns on activity
in selected advanced and emerging market economies

Per cent of GDP at constant prices
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Kaynak: OECD



Harcama yoluyla GSMH Etkisi

(kriz oncesi = 100)

1. Ozel tiikketim harcamalarina agirliklandirilmis etki 65
1.2 Gida ve alkolsuiz icecekler 95
1.b Alkollii icecekler, tutin 85
1.c Giyim ve ayakkabi 60
1.d Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 100
1.e Mobilyalar, ev ekipmanlari, ev bakim ve onarimi 50
1.f Saglik 100
1.g Ulastirma 35
1.h Haberlesme 100
1.i Eglence ve kiiltiir 10
1.j Egitim 90
1.k Lokantalar ve oteller 10
1.e Cesitli mal ve hizmetler 50

2. Devletin tiiketim harcamalan 120

3. Yatirnm harcamalari 30

4, Mal ve hizmet ihracatina agirliklandirilmis etki 58
4.a Mal ihracati ile turizm disinda kalan gelirler 65
4.b Turizm gelirleri 0

5. Mal ve hizmet ithalatina agiriklandirilmis etki 61
5a. Enerji dist mal ithalati ve turizm disi hizmetler 65
5.b Enerji ithalat 50
5.c Turizm giderleri 0

Gayri Safi Yurtici Hasila 62

Biiyiime Orani =38

Kaynak: Fatih Ozatay



Gelismekte olan ulkelerden kacis

Covid-19 has generated unprecedented EM outflows

Real money flows to emerging markets (centred 6-week moving average, $Sbn)

Hl China equity
Bl EM equity (excluding China)
Il EM debt (excluding China)

2013 2014 2015 2016

Source: IIF
OFT
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Ulkelerin dis borc yukumlulukleri

Gross external financing requirement

As % of foreign exchange reserves
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Sources: World Bank, Refinitiv, Capital Economics
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Issizlik

The rise in US unemployment claims is without any kind of precedent

Initial US unemployment claims, weekly (m)

1967 1980 1990 2000 2010

Source: Refinitiv
OFT
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2020



Uretime Etkisi

Change in Electricity Consumption in Italy Since February 21

5%

Quarantine measures in effect

March 10
National lockdown begins
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Source; Cicala (2020)



Ekonomik Yavaslama

Satellite images show pollution clear amid lockdown
Nitrogen dioxide levels in the lower atmosphere Density of Nitrogen dioxide

s ——.

14-25 March 2020

S

Source ESA/Copernicus, 27 March 2020 nonsE



Ekonomik Yavaslama

Nitrogen dioxide levels in the lower atmosphere

January 1 to 20 February 10 to 25
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Harcamada Dusus

Table 1: Aggregated dally spending by major category (% year-over-year growth)

324 323 322 321 320 319 318 317 316 315 314 313 312 311 310 39 38 37

Airlines 59% 62% 61% -51% -54% 46% -50% -40% -28%
Lodging 48% 24% -30% -8% -14%
Cruises 60% -6 -40% -68%
Entertainment : 67 T2% 51% -32% -32% -24% -26% -22%
Restaurants 56% 61% . 6% 58% 55% 51% 42% -32% -33% -26% -18% 9% 2% 2% 2% 3% 0%
Transit 49%  -68% 53% 54% 53% 48% -38% 56% 42% 43% -16% -31% 4% 2% -19% -12% -7%
Gas 46% 44% AT% -38% -28% -30% -28% -21% 8% -19% -14% 2% 3% 5% 5% 3% 0% -5%
Clothing 65% -67% = : 62% 53% 46% 42% -40% -37% -28% 13% 9% 9% 4% -11%
Furniture 41%  -38% -59% 2% 15% 13% -14% -14% -13% 4% 1% 1% 2% 4% 1%
Department store 59%  -46% - 82% 67% 64% 65% 61% H51% 52% 51% 41% -36% -22% -13% 7% -13% -15%
Online electronics 7%  45% 5% 39% 37% 3% 29% 22% 28% 17% 6% 11% 15% 13% 14% 28% 1%
Grocery 19%  12% 20% 64% 56% 49%  66%  93% 30% 59% 3% 20% 12% 9% 8%
General Merchandise 1% -10% -32% -26% 7% 9% 6% 15% 3% 4% 9% 0% 19% 15% 5% 5%
Health, pers &beauty store A7%  -16% -23% -16% 3% 4% 9% 14% 30% 21% 20% 10% 7% 5% 8% 2%
Home improvement -9% 4% 6% 1% 11% 6% 5% 0% 1% 12% 8% 6% 6% 4% 7% 10%
Retail ex auto A7% 18% -34% -25% 2% -2% -2% 7% 2% 2% 1% 31% 31% 12% 6% 6% 6% 3%
Total card spending 3% 3% 3% 3% 15%  -18% -19%  -11% 0% 5% 4% 5% 9% 2% 1% 2% 1% 0%

Source: BAC internal data; Note: > 100% decline reflects refunds. We advise taking a moving average to decipher the underlying trend



Harcamada Dusus

Large declines in the restaurant industry Car sales in China have fallen sharply

Year-on-year chg. restaurant reservations + walk-ins on OpenTable 200
Yo
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Mar 01 Mar 15 Source: China Passenger Car Association [BIBIC]



Evden yapilabilecek isler

Figure 2. Lower-paid jobs are less amenable to home-based work
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Toparlanma nasil olacak?
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Paketler
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Kaynak: Elgin, C., Basbug, G., Yalaman (2020)
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B Maliye Politikasi



Mali Destek Paketleri

Gorsel 3) Mali Destek Paketi ve Vaka Sayisi
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Veri: Oxford Universitesi (OXCGRT), Johns Hopkins University (CSSE)
Analiz: Ufuk Akgigit, Elif Ozcan-Tok



Mali Destek Paketleri

Gorsel 5) Son Aciklanan Mali Destek Paketi
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Veri: Oxford Universitesi (OxCGRT), Johns Hopkins University (CSSE) , Diinya Bankasi
Analiz: Ufuk Akgigit, Elif Ozcan-Tok



Tuarkiye'de Atilan Adimlar

Krizden en cok etkilenen hizmet sektoriindeki isverenlerin
vergi yukumlultkleri, SGK primleri ve kredi borg¢lari
ertelenecek.

Kredi Garanti Fonu (KGF) limiti yUkseltilerek teminat sorunu
nedeni ile kredi alamayan firmalarin banka kredilerine erisimi
kolaylastirilacak.

Kisa calisma ddenegi ile tUretime ara veren isyerlerinde
calisanlara gecici gelir destegi saglanacak.

lhtiyac sahibi ailelere 2 milyar TL'lik bir kaynak aktarilacak.

Ic havayolu tasimaciliginda 3 ay stireyle KDV oraninda indirim
yapilacak.

lhracatciya stok finansman destegi verilecek.

Konut aliminda kredi kosullarinda kolaylik saglanacak.
Asgari Ucret destegi devam ettirilecek.

En dusik emekli maasi 1.500 liraya ylkseltilecek.

2 aylik telafi calisma suresi 4 aya cikarilacak.



TCMB

17 Mart: 100 baz puan faiz indirimine gitti.

Bankalarin TL ve yabanci paraya ulasiminda
esneklik saglanmasi

Reel sektdre kredi akisinin temini icin bankalara
ilave likidite imkanlarinin taninmasi

lhracatci firmalarin nakit akisinin desteklenmesi
amaciyla birtakim tedbirler acikladi.

31 Mart: tahvil alimlarini genisleterek daha bol ve
ucuz likidite saglama.



Ne yapilmali?



Hayati Sektorler

Saglik Sistemi ve diger hayati sektorlerin
problemsiz devami.

COVID-19 mucadelesi birinci oncelik.

Bunun yaninda diger hastaliklar, gida tGretimi
ve dagitimi, gerekli altyapinin strekliligi.

Eger stokculuk veya kitlik olusursa fiyat
kontrolleri.

Savas zamaninda kullanilan sanayinin belli
onemli seylerin Gretimine yonlendirilmesi.



Hane Halki

Koruma aglari olusturulmal..

Dogrudan yardimlar: nakit yardimi, saghk
narcamalarinin karstlanmasi gibi.

Issizlik sigortasinin genisletilmesi.

Hastalik veya aile izinleri kapsaminin
genisletilmesi.

Kendi baslarina hizmet veren kisilere veya
issizlere de ulasma.

Kayit disi calisanlar?
Talebin canlandirilmasi.



Ozel Sektor

Ekonominin ¢cok tahrip olmasi engellenmeli
Isci-isveren, Uretici-tuketici, tedarikci-alici,
kredi veren-alan iliskileri.

Birikmis tecrube ve is bilgisinin kaybolmamasi.

Sirketlerin isci cikarmasina ve sirketlerin
kapanmalarina engel olacak adimlar.

En cok etkilenen endustrilere direk destekler.



Ozel Sektor

Gecici kredi imkanlari.

Vergi kesintileri, vergi borclarinin ertelenmesi,
credi garantileri, KOBllerin korunmasi.

Finans Sektoru?

Isler cok kdtuye giderse devletin kurumlari
devralmasi??

Birikim ve sermaye eksikligi
— Gunluk geliri ile ginlUk giderini karsilama.
— Ne kadar gelir kaybina tahammulu var sirketlerin.

— Borclulugu UGstlenmek.
— Sirketlere dogrudan kaynak aktarmak.




Nakit Tamponu

27 cash buffer days Cash buffer days are the number of days
AN sl inssiness median of cash outflows a business could pay out of
its cash balance were its inflows to stop. We

estimate cash buffer days for a business by
computing the ratio of its average daily cash
balance to its average daily cash outflows
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Issizlik

BUyuk bir problem

Dusuk maaslar

Genc issizligi

Yeni isguclne katilanlar icin
Isini kaybedenler



Finansal ve Mali Politikalar

Ulkedeki pazarlarin saghkli calismasi
Uluslararasi koordinasyon

DIs ticarete ve finansa aciklik

Gevsek para politikalari

— Merkez Bankalarinin likidite saglamasi
— Zorunlu karsilik indirimleri

— Dusuk Faiz.

Tarkiye’'nin kisith bir alani var.



Dis Borc

External Debt Stock (as % of GDP) ) TURKEY DATA MONITOR
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Borclar

* 436 Milyar Dolar dis borg, 123 Milyari
(GSMH’nin %17’si) kisa vadeli ve bunun 91
milyari 6zel sektor borcu.

* Cevrilmesi gereken bor¢ 172 Milyar Dolar
(GSMH’nin %23’0).

* Sermaye kacislari basladi.



Enflasyon

) TURKEY DATA MONITOR
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oviz Kuru
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Turkiye'de Parasal Genisleme?

Yuksek enflasyon problemi.

Para basilip piyasaya surulirse enflasyonun asiri
kontrolden cikmasi ihtimali.

Ek para enflasyon yaratmadan parayi zamaninda geri
cekip fiyat kontroltnu saglayabilir mi?

Turkiye’nin ekonomisine uluslararasi guven ne
durumda?

Enflasyon beklentileri ve risk primindeki hizli yukselis
piyasa faizlerini ve kuru sicratabilir.

Sermaye kontrolu riskleri artirip kalici bir hasar
olusturabilir.

Harcamalari canlandirmak yerine doviz ve altina kacip
finansal ortami daha da sikilastirabilir.

Oncelik hastayi hayatta tutmak. Gondl isterdi ki bu
kritik ameliyat oncesi hasta daha saglikli olsun.



Genel Kurallar

Atilacak adimlarda azami seffaflik. Kayirmaciligin
onune gecilmesi.

Destekler hangi sartlarda ne zaman kadar devam
edecek? Net olunmasi.

Verilen desteklerin amaci dogrultusunda
kullaniimasi.

Yurtici ve yurtdisi koordinasyonun temini.

Ekonominin yeniden baslatilmasi nasil
finanslanacak?

Yeni bir diinya didzeni mi?



Ozet

Devletlerin buylk tedbirler almalari lazim.
Meselenin saglik (epidemiyoloji) boyutu en acil.

Bu strede firmalar kis uykusuna gecsin, insanlar
karantinaya girsin diyoruz. Destek sart.

Ne zaman bitecegi mechul.
Daha dnce yasanmis drnegi de yok.

Global bir durum, o yuzden global bir ¢6zim
gerekli.

Sifirlama icin yeni fikirler yeni bir dizene ihtiyac
var.



Zor ve beklenmedik bir strec



Dinlediginiz icin tesekkurler!!!

E-mail: yildirim@gmail.com



